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ระหวา่งประเทศ



ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราดอกเบีย้ อตัราเงินเฟ้อ และอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศภายใต้เง่ือนไขเสมอภาค

เงื่อนไขเสมอภาคระหว่างประเทศ (International Parity 
Conditions) เป็นการอธบิายความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราดอกเบีย้ 
อตัราเงนิเฟ้อ และอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

โดยมีข้อสมมติฐานที่สําคัญว่าระบบอัตราแลกเปลี่ยน
เงนิตราต่างประเทศของประเทศนัน้ๆ เป็นระบบลอยตวัแบบเสร ี
(Freely Floating Exchange Rate) 



ความสัมพันธร์ะหว่างอัตราเงนิเฟ้อ (ระดับราคา) 
และอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา

1. กฎสินค้าราคาเดียว

2. ทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาคแบบสมบรูณ์

3.ทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาคแบบเปรียบเทียบ



❖สนิคา้ชนิดเดยีวกนัทีข่ายในตลาดต่างประเทศควรมรีาคา
เท่ากนั เมือ่คดิเทยีบกลบัเป็นเงนิสกุลเดยีวกนั

❖สนิคา้นัน้จะตอ้งมคีุณสมบตัเิหมอืนกนัทุกประการ และตอ้ง
ไมม่ขีอ้จาํกดัการซือ้ขายหรอืการเคลื่อนยา้ยสนิคา้ รวมทัง้
ตอ้งไมค่าํนึงถงึค่าใชจ้า่ยในการขนส่งสนิคา้ระหว่างประเทศ

1.กฎสินค้าราคาเดียวกนั
(Law of One Price) 



สนิคา้ในแต่ละประเทศควรมรีาคาเท่ากนั 
เมื่อคดิเทยีบกลบัเป็นเงนิสกุลเดยีวกนั สามารถคาํนวณหาอตัราแลกเปลีย่น
ระหว่างเงนิตราสองสกุลไดโ้ดยการเปรยีบเทยีบราคาสนิคา้ชนิดเดยีวกนั ใน
สองประเทศ ดงันี้

Pd x S =   Pf

S =  Pf

Pd

S คอื อตัราแลกเปลีย่นเงนิตรา (เงนิสกุลต่างประเทศ/
เงนิสกุลทอ้งถิน่) ซึง่เป็นการเสนอราคาแบบโดยออ้ม
S* อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราแบบโดยตรง
Pf คอื ราคาสนิคา้ในรปูเงนิตราสกุลต่างประเทศ 
Pd คอื ราคาสนิคา้ในรปูเงนิตราสกุลทอ้งถิน่



ตัวอยา่งณ เวลาปัจจบุนั สินคา้ชนิดหนึ่งในประเทศไทยมีราคาขายหน่วยละ
3,440 บาท และสินคา้ชนิดเดียวกนันีมี้ราคาหน่วยละ 152 สวสิฟรงัก์
ในประเทศสวติเซอรแ์ลนด์

สามารถค านวณหาอัตราแลกเปล่ียนทนัทีระหว่างเงนิสวิสฟรังกแ์ละเงนิ
บาท ตามหลักการของทฤษฎีสินค้าราคาเดียว ได้ดังนี้

S   =    Pf     =    SF152 =   SF0.0442/฿
Pd ฿3,440



2. ทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาคแบบสมบูรณ์

❖ราคาของกลุ่มสนิคา้ชนิดเดยีวกนัในตลาดแต่ละประเทศ ควร
เท่ากนัเมือ่คดิเทยีบกลบัเป็นเงนิตราสกุลเดยีวกนั

❖เงนิตราสกุลทอ้งถิน่หน่ึงหน่วย ควรมอีํานาจในการซือ้สนิคา้
เท่ากนั ไมว่่าจะนําเงนินัน้ไปใชใ้นประเทศใดในโลก



สามารถค านวณอตัราแลกเปล่ียนระหว่าง
เงินตราสองสกลุได้ดงัน้ี 

PId x S =   PIf

S        =  PIf

Pid

S คอื อตัราแลกเปลีย่นเงนิตรา (เงนิสกลุ
ต่างประเทศ/เงนิสกลุทอ้งถิน่) ซึง่เป็นการเสนอ
ราคาแบบโดยออ้ม
S* อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราแบบโดยตรง
PIf คอื ดชันีราคาสนิคา้ในรปูเงนิตราสกุล
ต่างประเทศ 
PId คอื ดชันีราคาสนิคา้ในรปูเงนิตราสกลุทอ้งถิน่





ในเวลาเดยีวกนั มกีารคาดคะเนว่าประเทศไทยจะมอีตัราเงนิเฟ้อ 4% ซึง่จะ
ทาํใหร้ะดบัราคาของสนิคา้กลุ่มนี้เพิม่ขึน้เป็น 228,800 บาท (220,000x1.04) ขณะที่
ราคาสนิคา้กลุ่มเดยีวกนันี้ในประเทศสวติเซอรแ์ลนดจ์ะยงัคงเท่าเดมิที่ 9,724 สวสิฟ
รงัก์ (อตัราเงนิเฟ้อเท่ากบั 0%)

สามารถค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนได้ดงัน้ี
S   =    PIf =    SF9,742 =   SF0.0425/฿

PId ฿228,800

อตัราเงินเฟ้อ i = r + 1
= 4 + 1 
100

= 1.04

➢ กล่าวได้ว่าเงินสวิสฟรงักจ์ะแขง็ค่าขึน้ 4% ขณะท่ีเงินบาทอ่อนค่าลง 4%



3. ทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาคแบบเปรียบเทียบ

ยงัไมส่ามารถน าไปใชพ้ยากรณอ์ตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตา่งประเทศไดดี้ในทางปฏิบติั ซึง่นกัวิชาการพยายาม
จดัรูปแบบทฤษฎีอ านาจซือ้เสมอภาคใหมใ่หอ้ยู่ในรูปของ
ทฤษฎีอ านาจซือ้เสมอภาคแบบเปรยีบเทียบ ซึง่มีหลกัการดงันี ้
❖ เปอรเ์ซน็ตก์ารเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา

สองสกลุ จะเท่ากบั เปอรเ์ซน็ตค์วามแตกตา่งของอตัรา
เงินเฟอ้ระหวา่งสองประเทศนัน้ แตม่ีเครือ่งหมายหรอื
ทิศทางตรงกนัขา้ม 

❖ (ประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟอ้ คา่เงินจะออ่นคา่ลง)



สามารถค านวณได้ดังนี้

S1 = S0 (1+If)              S1*= S0* (1+Id)
(1+Id)                            (1+If)

S0 , S1 คอื อตัราแลกเปลีย่นเงนิทนัท ีณ เวลาปัจจุบนั และหนึ่งงวดนับจากวนันี้
ซึง่เป็นการเสนอราคาแบบโดยอ้อม (เงนิสกุลต่างประเทศ/เงนิสกุลทอ้งถิน่) 
S0*, S1* คอื อตัราแลกเปลีย่นเงนิทนัท ีณ เวลาปัจจุบนัและหนึ่งงวดนับจากวนันี้
ซึง่เป็นการเสนอราคาแบบโดยตรง
If คอื อตัราเงนิเฟ้อในต่างประเทศ
Id คอื อตัราเงนิเฟ้อภายในประเทศ

ทฤษฎีอ านาจซือ้เสมอภาคแบบเปรียบเทยีบ (ต่อ)



ประเทศไทยจะมอีตัราเงนิเฟ้อ 4% ซึง่จะทาํใหร้ะดบัราคาของสนิคา้กลุ่มนี้ ขณะทีป่ระเทศ
สวติเซอรแ์ลนดม์อีตัราเงนิเฟ้อ 0% อตัราแลกเปลีย่นระหว่างเงนิสวสิฟรงักแ์ละเงนิบาทจะ
เปลีย่นแปลงไปจากเดมิ ณ อตัรา SF0.0442/฿ เป็นอตัราแลกเปลีย่นใหมท่ีเ่ท่ากบั SF0.0425/฿

สามารถค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนเงินตราแบบโดยอ้อมได้ดงัน้ี
อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราแบบโดยออ้มเดมิ SF0.0442/฿
อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราแบบโดยออ้มใหม ่SF0.0425/฿

การเปลีย่นแปลงของ          = อตัราเดมิ – อตัราใหม่ x 100%
อตัราแลกเปลีย่นโดยออ้ม(%) อตัราใหม่

= 0.0442 - 0.0425 x 100% 
0.0425

= 4%      
✓ หมายความว่าหากประเทศไทยมอีตัราเงนิเฟ้อ 4% ค่าเงนิบาทจะอ่อนค่าลง 4% เมือ่เทยีบกบั

เงนิสวสิฟรงักเ์ช่นกนั



ผลการวิจยัสว่นใหญ่แสดงใหเ้ห็นวา่ ทฤษฎีอ  านาจซือ้เสมอภาคทัง้แบบ
สมบรูณแ์ละแบบเปรยีบเทียบไมส่ามารถพยากรณอ์ตัราแลกเปลี่ยนทนัทีใน
อนาคตไดอ้ยา่งถกูตอ้งแมน่ย า กลา่วคือ การเคลื่อนยา้ยสินคา้และการบรกิาร
ระหวา่งประเทศนัน้ จ  าเป็นตอ้งมีตน้ทนุในการขนสง่สินคา้และการบริการจ านวน
หนึ่งเสมอ โดยตน้ทนุจ านวนนีจ้ะมีผลกระทบตอ่ระดบัราคาสินคา้ในประเทศตา่งๆ
ในขนาดที่แตกตา่งกนั

สินคา้และบรกิารหลายประเภทในประเทศตา่งๆมีความแตกตา่งกนัในเรือ่ง
คณุลกัษณะ และคณุสมบตัิ โดยขึน้อยูก่บัรสนิยมของผูบ้รโิภค และปัจจยัการผลิต
ที่อยูใ่นประเทศนัน้ จงึเป็นการยากที่จะน ามาเปรยีบเทียบราคากนัตามทฤษฎี



ความสมัพนัธ์
ระหว่าง

อตัราดอกเบี้ยและ
อตัราแลกเปล่ียน

เงินตรา 

1.ทฤษฎี 
The Fisher 

Effect

2.ทฤษฎี The 
International 
Fisher Effect

5.ทฤษฎีอตัรา
แลกเปล่ียนล่วงหน้าเป็น
ค่าพยากรณ์อย่างไม่มี

อคติของอตัรา
แลกเปล่ียนทนัทีใน

อนาคต

4.การค้าก าไรโดย
ปราศจากความเส่ียง
จากความแตกต่างใน

อตัราดอกเบีย้ 



1.ทฤษฎี 
The Fisher Effect

“อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิของแต่ละประเทศ จะเท่ากบัอตัราดอกเบีย้ที่
แทจ้รงิบวกดว้ยอตัราเงนิเฟ้อทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ในประเทศนัน้ๆ”

สามารถค านวณได้ดงัน้ี 

i = r + I

i คอื อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิ (Nominal Interest Rate) 
r คอื อตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิทีน่กัลงทุนตอ้งการ (Real Interest Rate) 
I คอื อตัราเงนิเฟ้อทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ (Expected Inflation Rate)



➢ อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิจะแปรผนัโดยตรง ตามอตัราเงนิเฟ้อทีค่าดว่า
จะเป็นในแต่ละประเทศ 

➢ ประเทศทีม่อีตัราเงนิเฟ้อสงูจงึควรมอีตัรา ดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิสงูกว่า
อกีประเทศหนึ่งทีม่อีตัราเงนิเฟ้อตํ่ากว่า

➢ สามารถคาํนวณไดอ้กีรปูแบบหนึ่งดงันี้

1 + If =    1 + if

1 + Id 1 + id

If คอื อตัราเงนิเฟ้อทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ในต่างประเทศ
Id คอื อตัราเงนิเฟ้อทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ภายในประเทศ
if คอื อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิในต่างประเทศ 
id คอื อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิภายในประเทศ 



ตวัอย่าง ถา้มกีารคาดการณ์วา่ อตัราเงนิเฟ้อ
ในอกีหน่ึงปีขา้งหน้าของประเทศสหรฐัอเมรกิา
จะเท่ากบั 2% ขณะทีป่ระเทศไทยจะเท่ากบั
10% 
✓ ตามหลกัการของทฤษฎ ีThe Fisher 

Effect อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิใน
ประเทศไทยควรจะสงูกวา่อตัราดอกเบี้ย
ในประเทศสหรฐัอเมรกิา 8% เพื่อเป็น
การชดเชยใหก้บัสว่นต่างของอตัราเงนิ
เฟ้อระหวา่งสองประเทศ



2.ทฤษฎี The International 

Fisher Effect

❖ ความแตกต่างของอตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิในตลาดเงนิสองประเทศ จะ
เท่ากบัเปอรเ์ซน็ตก์ารเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นระหวา่งเงนิสองสกุล 
แต่มเีครื่องหมายหรอืทศิทางตรงกนัขา้ม

❖ เงนิตราสกุลทีม่อีตัราดอกเบีย้ตํ่ากวา่โดยเปรยีบเทยีบจะมแีนวโน้มคา่เงนิแขง็
คา่ขึน้ เมื่อเทยีบกบัเงนิตราสกุลทีม่อีตัราดอกเบีย้สงูกวา่

สามารถค านวณได้ดงัน้ี

S1 = S0 (1 + if )/ ( 1 + id )

S0 , S1 คอื อตัราแลกเปลีย่นทนัท ีณ เวลาปัจจุบนั และหนึ่งงวดนบัจากวนันี้ซึง่เป็นการ
เสนอราคาแบบโดยออ้ม (เงนิสกุล ต่างประเทศ/เงนิสกุลทอ้งถิน่) 
id , if คอื อตัราดอกเบีย้ในประเทศ และต่างประเทศตามลาํดบั



3. ทฤษฎีดอกเบีย้เสมอภาค

❖ เปอรเ์ซน็ตค์วามแตกต่างของอตัราดอกเบีย้ระหว่างสองประเทศ 
จะเท่ากบัเปอรเ์ซน็ตส์่วนเพิม่หรอืส่วนลดของอตัราแลกเปลีย่น
ล่วงหน้าของเงนิตราสองสกุลนัน้ แต่มเีครือ่งหมายหรอืทศิทาง
ตรงกนัขา้ม

❖ เป็นการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนอย่างเสร ีไมม่ตีน้ทุนในการทําธุรกรรม 
ไมม่ภีาษ ีและไมม่คีวามเสีย่งทางการเงนิ



สามารถค านวณได้จากสตูร

F    =     1 + if

S           1 + id

หรอื
F(1+id)  =  S(1+if)

F คอือตัราแลกเปลีย่นล่วงหน้า ซึง่เป็นการ
เสนอราคาแบบโดยออ้ม(เงนิตราสกุล
ต่างประเทศ/เงนิตราสกุลทอ้งถิน่)
S คอือตัราแลกเปลีย่นทนัท ีซึง่เป็นการ
เสนอราคาแบบโดยออ้ม



ตวัอย่าง มกีารเสนอราคาอตัราแลกเปลี่ยนทนัทีของเงนิสวิสฟรงัก์ต่อเงนิดอลลาร์ สรอ. เท่ากบั 
SF1.5120/$และอตัราแลกเปลีย่นล่วงหน้าสามเดอืน เท่ากบั SF1.4971/$ ขณะเดยีวกนัทีต่ลาดเงนิใน
ประเทศสวติเซอรแ์ลนด ์มกีารเสนอราคาอตัราดอกเบีย้สาํหรบับญัชเีงนิฝากสวสิฟรงัก์เท่ากบั4%ต่อปี 
(1%ต่อไตรมาส) และในประเทศสหรฐัอเมรกิามอีตัราดอกเบี้ยสําหรบับญัชเีงนิฝากดอลลาร์ สรอ. 
เท่ากบั8%ต่อปี (2%ต่อไตรมาส)

สามารถค านวณได้ดังนี้

หาอัตราดอกเบีย้ i = r+1 
F    =     1 + if          =     SF1.4971/$ =  1.01

S           1 + id                     SF1.5120/$      1.02

หรือ F(1+id)  =  S(l+if) 

= SF1.4971/$ x 1.02   =   SF1.5120/$ x 1.01

จะได้                 1.5271 =       1.5271



4.การค้าก าไรโดยปราศจากความเส่ียง
จากความแตกต่างในอตัราดอกเบีย้ 

ใชใ้นการเสนอราคาซือ้ขายเงินตรา
ตา่งประเทศ ทัง้ในตลาดอตัราแลกเปลี่ยน
ทนัที และอตัราตลาดแลกเปลี่ยนลว่งหนา้
การเสนออตัราดอกเบีย้ในตลาดเงินไมอ่ยู่ใน
สภาวะที่สมดลุวิธีนีก็้จะสามารถแสวงหา
ผลประโยชนจ์ากสถานการณด์งักลา่วได้

F    =     1 + if

S           1 + id

หรอื
F(1+id)  =  S(l+if)



ตวัอย่าง

• อตัราแลกเปล่ียนทนัทีเทา่กบั ¥93/$

• อตัราแลกเปล่ียนลว่งหนา้ 180 วนั เทา่กบั ¥90.2/$

• อตัราดอกเบีย้ในตลาดยโูรเยนเท่ากบั 4%ตอ่ปี (2% ตอ่6เดือน)

• อตัราดอกเบีย้ในตลาดยโูรดอลลารเ์ทา่กบั 8% ตอ่ปี (4%ตอ่6 เดือน)

– ก. ตรวจสอบดลุยภาพตามทฤษฎีอตัราดอกเบีย้เสมอภาค

– ข. ตรวจสอบดลุยภาพ ดว้ยการค านวณอตัราสว่นเพิ่มหรอืสว่นลดของของ
อตัราแลกเปลีย่นลว่งหนา้



5.ทฤษฎีอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าเป็นค่าพยากรณ์
อย่างไม่มีอคติของอตัราแลกเปล่ียนทนัทีในอนาคต

อตัราแลกเปลี่ยนล่วงหน้า สามารถใช้เป็นค่าพยากรณ์ของ
อัตราแลกเปลี่ยนทันทีที่จะเกิดขึ้นในอนาคตได้ อาจมีค วาม
คลาดเคลื่อนเกดิขึน้จากการพยากรณ์แต่จะเป็นไปอย่างมรีะบบ

ตลาดการเงนิต้องมปีระสทิธภิาพในระดบัหนึ่งและนักลงทุน
จะเป็นผูก้ําหนดทศิทางอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราในตลาดเอง



การพยากรณก์ารเปลี่ยนแปลงในอตัรา
แลกเปลี่ยนระหวา่งเงินตราสองสกลุ 

(เงินSFแขง็ค่าขึ้น4%)

ความแตกตา่งในอตัราเงินเฟอ้ที่คาดวา่
จะเกิดขึน้ระกวา่งสองประเทศ 

(เงินเฟ้อของไทย>สวิตเซอรแ์ลนด ์4%)

ความแตกตา่งของอตัราดอกเบีย้
ที่เป็นตวัเงินระหวา่งสองประเทศ 

(อตัราดอกเบีย้ไทย>สวิตเซอรแ์ลนด4์%)

ส่วนเพิม่หรอืส่วนลดของอตัราแลกเปลีย่น
ล่วงหน้าระหว่างเงนิตราสองสกุล 
(อตัราส่วนเพ่ิมเงิน SF=4%)

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)



ปัจจัยที่ก าหนดการเปลี่ยนแปลง
ในอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา

มี 5 ปัจจัยหลักที่เป็นตัวก าหนดการเปลีย่นแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา

1.ปัจจยัอตัราดอกเบีย้ รายไดจ้ากดอกเบีย้

การเพิ่มขึน้ของเงินทนุ 

สกุลเงนิในโลก มีอัตราดอกเบีย้เป็นสิง่จูงใจใน
การเคลื่อนไหว ซ่ึงอัตราดอกเบีย้ดังกลา่วก าหนดโดย
ธนาคารกลางของประเทศน้ันๆ 

โดยปกตินักลงทุนจะกู้ยมืเงนิจากประเทศทีมี่
อัตราดอกเบีย้ต ่าเพื่อไปลงทุนในประเทศที่มีอัตรา
ดอกเบีย้สูงกว่า 

ผลที่ได้คือ ก าไรจากส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ 
และได้ก าไรจากส่วนต่างอัตราแลกเปลี่ยน



ประเทศที่มีเศรษฐกิจทีแ่ข็งแกร่งกว่า หรือมีอัตราการขยายตัวที่ดีกว่า 
มีแนวโน้มที่ธนาคารกลางจะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ เพื่อช่วยยบัยัง้การขยายตัว
ของอัตราเงนิเฟ้อ 

อัตราดอกเบีย้ที่สูงขึน้จะเป็นตวัดึงดดูกระแสเงนิลงทุนจากต่างชาติเข้ามา 
และอุปสงคข์องเงนิทีค่อ่นข้างมากจะท าให้มูลคา่ของเงนิมากขึน้ด้วยน่ันเอง

2.ปัจจัยการเติบโตทางเศรษฐกิจ



3.ปัจจัยภมิูศาสตรก์ารเมือง

ความเสี่ยงทางเสถยีรภาพทางการเมืองเป็นอกีปัจจัยหน่ึงทีนั่กลงทุน
ต่างกังวล เน่ืองจากกลัวว่าจะก่อใหเ้กิดอุปสรรค 

ความเสี่ยงต่อเงนิทุน มักจะโยกเงนิลงทุนออกไปกอ่นจนกวา่จะเห็น
ความชัดเจน และมีเสถยีรภาพมากขึน้ 

ปัญหาทางการเมืองยงัเป็นปัญหาทีจ่ะฉุดร้ังการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
ซ่ึงจะส่งผลต่อมายงัค่าเงนิตามปัจจัยข้างต้นทีไ่ด้กล่าวถงึอกีดว้ย



4.ปัจจัยการค้าและกระแสเงนิทุน

ในส่วนนี้ ควรแยกพิจารณา ว่าระหว่างรายได้จากการค้าระหว่างประเทศ 
กับกระแสเงนิทุนจากต่างชาติทีเ่ข้ามาลงทุน มีผลต่อปริมาณกระแสเงนิทุนไหล
เข้าออกของประเทศมากน้อยแค่ไหน และอะไรมีผลมากกว่า เพราะทิศทางของ
อัตราแลกเปลี่ยนจะการเคลื่อนไหวไปตามผลกระทบน้ันมากกว่า



5.ปัจจัยการควบรวมกิจการของธุรกิจขนาดใหญ่

เป็นปัจจัยที่มีความส าคัญน้อยทีสุ่ดในการตัดสินใจทศิทางค่าเงนิใน
ระยะยาว 

มีประสิทธิภาพมากส าหรับการเคลื่อนไหวของค่าเงนิในระยะสั้น 
เน่ืองจากเม่ือมีบริษัทในประเทศหน่ึง จะซือ้สินทรัพยข์องบริษัทในอกีประเทศ
หน่ึง ก็จะมีความจ าเป็นที่ต้องแลกเงนิเป็นสกุลเงนิน้ันเพื่อใช้ในการช าระ
สินทรัพยด์ังกล่าว 

จากเหตุการณนี์้จะท าใหต้ลาดคาดการณค์วามผันผวนในระยะสั้นไดว้า่ 
ค่าเงนิสกุลที่เป็นที่ตอ้งการจะปรับตัวแข็งคา่





ค าถามท้ายบท

• 1. จงบอกปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน
เงนิตราต่างประเทศ มอีะไรบา้ง

• 2. จงบอกขอ้จาํกดัของทฤษฎอีาํนาจซือ้อาํนาจซือ้เสมอภาค
• 3. จงอธบิายความสมัพนัธร์ะหว่างทฤษฎตี่างๆภายใตเ้งือ่นไขเสมอภาค
• 4. จงบอกปัจจยัทีใ่ชพ้ยากรณ์อตัราแลกเปลีย่นทีม่กีารดดัแปลงได้
• 5. เมือ่หนึ่งปีทีแ่ลว้อตัราแลกเปลีย่นระหว่างเงนิสกลุเชค็โครนูา (K) และ 

ดอลลาร ์สรอ. อยูท่ี ่K30.00/$ หลงัจากนัน้ เงนิโครนูาไดอ้อ่นคา่ลง 15% 
เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุดอลลาร ์สรอ. นอกจากนี้ ระดบัราคาสนิคา้ใน
สาธารณรฐัเชคไดป้รบัตวัสงูขึน้ 10% ในขณะทีร่ะดบัราคาสนิคา้ในประเทศ
สหรฐัอเมรกิายงัคงเดมิ



ค าถามท้ายบท (ต่อ)

ก. ใหแ้สดงว่าอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราในปัจจบุนัควรเป็นเท่าใด

ข. ภายใตห้ลกัการของทฤษฎอีํานาจซือ้เสมอภาค (Purchasing Power 
Parity) รวมทัง้การสมมตเิพิม่เตมิว่าปีทีแ่ลว้เศรษฐกจิอยูใ่นสภาวะปกต ิ
อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราในปัจจบุนัควรเป็นเท่าใด

ค. เงนิสกุลเชค็โครนูาตามมลุค่าทีแ่ทจ้รงิ (Real Term) อ่อนค่าลงหรอื
แขง็ขึน้เป็นจาํนวนกีเ่ปอรเ์ซนตเ์มือ่เทยีบกบัเงนิสกุลดอลลาร ์สรอ.


